
• Les développements récents 
et les véritables changements 
concernant la gestion du risque

• Risque de liquidité, risque 
de contrepartie : quelles 
techniques pour les mesurer ?

• Comment valoriser correctement 
les actifs du fonds ?

• Une nouvelle ère ou une 
continuité pour la gestion 
du risque ?
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Risk Management 
sous UCITS IV

Risk Management sous UCITS IV
Jeudi 24 juin 2010

À qui s’adresse cette formation ?

•	 Risk Managers

•	 Responsables de la gestion du risque

•	 Responsables du contrôle interne

•	 Compliance Officers

•	 Juristes

•	 Auditeurs internes

•	 Réviseurs d’entreprises

•	 Présidents du conseil d’administration

•	 Membres du comité de direction

•	 Directeurs de l’audit et du contrôle interne

•	 Directeurs du département juridique

•	 Directeurs administratifs

•	 Avocats et consultants

•	 Toute personne travaillant dans le 
département financier d’une entreprise ou 
d’une banque

Quels sont les objectifs 
pédagogiques ?

•	 Maîtriser les développements récents 
d’UCITS IV et ses impacts en Risk 
Management

•	 Appréhender les techniques de mesure 
des risques

•	 Mesurer comment valoriser les actifs d’un 
fonds

Quelle est la méthode de travail ? 

•	 Des exposés et une table ronde 
d’actualité animés par des experts de la 
matière 

•	 Un support écrit détaillé remis aux 
participants

•	 Des intervalles réservés aux questions des 
participants

Déroulement de la journée

• Accueil des participants : 8h45 

• Allocution d’ouverture : 9h00

• Déjeuner : 12h30 - 14h00

• Pauses-café : 10h15 - 15h00

• Clôture de la journée : 17h15

9h15	 UCITS IV – Les développement récents 
concernant la gestion du risque sous UCITS IV : 
CESR/Commission européenne et ses vues sur 
le niveau 2 concernant la gestion du risque 
(Level 2 Risk Measures)
•	Les étapes pour la mise en oeuvre d’UCITS IV et la 

gestion du risque
•	CESR : les principes de la gestion du risque
•	Le risque global, le profil de risque et le risque de 

contrepartie sous UCITS IV : CESR/Commission 
européenne et la circulaire CSSF 07/308

•	Les points clés et les prochaines étapes 

Henning Schwabe 
Regulated Investment Funds
arendt & medernach

10h30	 UCITS III/UCITS IV - Quels vont être les 
changements principaux en matière de gestion 
des risques ?
•	« Global exposure » : quels sont les indicateurs 

à mettre en place ? La « Value at Risk » sera-t-elle 
toujours d’actualité ?

•	Risque de contrepartie : analyse du collatéral
•	Indicateur synthétique de risque (SRRI) : objectif 

et méthodologie de calcul
•	« Risk Management Process » : structure et mise 

à jour

Thierry López
Risk Management Services Leader
PricewaterhouseCoopers

11h30	 Quelles techniques pour mesurer le 
risque de liquidité ? Challenges et limites 
•	Pourquoi le risque de liquidité a-t-il été si peu 

couvert ?
•	Quels sont les différents modèles et méthodologies 

existants pour mesurer correctement le risque de 
liquidité ?

•	Comment apprécier au mieux le risque de liquidité 
en fonction du profil des investisseurs ?

•	Le concept de « Liquidity at Risk » 

14h00	 Quels sont les moyens et techniques 
afin de mitiger, contrôler et mesurer le risque 
de contrepartie ? 
•	De quoi parle-t-on ? 
•	Dans quels cas a-t-on un risque de contrepartie ?
•	Quelles sont les mesures préventives qu’on peut 

mettre en œuvre pour limiter ce risque ?
•	Comment calculer le risque de contrepartie ?
•	Les efforts de la Commission européenne et 

d’autres institutions afin de réguler le marché OTC 
vont-ils faire disparaître le risque de contrepartie ?

Romain Berry 
Vice President, 
Global Product Manager for Risk Reporting Services
jp morgan

15h15	 La nécessité de correctement valoriser 
les actifs du fonds et en particulier les instruments 
financiers dérivés : les leçons de la crise financière 
et les challenges par rapport à UCITS IV
•	Que s’est-il vraiment passé ?
•	Pourquoi en sommes-nous arrivés là ?
•	Les limites du modèle « capital asset pricing model »
•	Les enjeux liés à l’évaluation des instruments 

dérivés complexes
•	L’exemple des CDOs et MBS

Christian Szylar

16h15	 Table ronde

UCITS IV - Est-ce une nouvelle ère qui commence 
pour la gestion du risque ou au contraire une 
continuité par rapport à UCITS III ?
•	Réel changement ou continuité ?
•	La VaR est-elle toujours appropriée ? 
•	La mise en œuvre d’un indicateur synthétique 

est-elle la bonne solution ? 
•	Les pratiques de gestion des risques se sont-elles 

vraiment modifiées depuis la crise financière ? 
•	Les nouveaux challenges en matière de risque

Modérateur : Christian Szylar

Président de séance : Christian Szylar, Directeur, Kinetic Partners


